FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Széchenyi Tokehefektetdsi Alap Alapkezeliie részére:

Az éves beszdmolordl készilt jelentés

Elvégeztem a  Széchenyi Tokebefektetési Alap  (székhely: 1077  Budapest, Wesselényi u. 28,
PSZAF lajstromozasi szam: 6122-15) (tovabbiakban: ,,a Kockazati Tékealap™) mellékelt 2014, &vi éves beszadmoldjinak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2014. december 31-i fordul6napra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszkézok
¢s forrasok egyezt végisszege 14 035 665 ezer Ft, a mérleg szerinti eredmeény 2208 159 ezer forint veszieség —, 6s az ezen
id6ponttal végz6ds évre vonatkozo eredmény-kimutatashél, valamint a szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészits mellékletbsl — melyben a netté eszkizérték 14 032 087 ezer forint — AlL

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvényben és a kockézati toketarsasagok és a kockazati
tkealapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatosségairol sz616 216/2000. (XIL I1.) sz.
korményrendeletben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért &s valds bemutatiséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé véljon az akdr csalasbél, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitasokt] mentes éves beszamolo elkészitése.

A komywvizsgdls feleléssége

Az ¢n feleldsségem az éves beszdmold véleményezése kényvvizsgalatom alapjan. Konyvvizsgalatomat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban hajtottam végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljek bizonyos
etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot Ggy tervezzem meg &s hajtsam végre, hogy kell$
bizonyossédgot szerezzek arrol, hogy az éves beszémold mentes-e a lényeges hibas dllitasoktol,

A kdnyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
¢éves beszamoldban szerepls dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszidmold akir
csalasbol, akar hibabol ered6, lényeges hibés 4llitasai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl figgnek.
A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdlé az éves beszamolo gazdalkodd egység altali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabol relevans belss kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljdrasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozas belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magiban foglalja tovédbba az alkalmazott szamviteli politikak
megleleloségének és a vezetds 4ltal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold atfogod
prezentéldsanak értékelését is. Meggydz6désink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyjt konyvvizsgaléi véleményem megadasdhoz.

Vélemeény

Véleményem szerint az éves beszamolé megbizhat6 és valos képet ad a Széchenyi Tokebefektetési Alap 2014. december
31-én fennallé vagyoni és pénzilgyi helyzetérsl, valamint az ezen idéponttal végz8d6 évre vonatkozé jovedelmi helyzetéro!
a szamviteli torvényben foglaltakkal 5sszhangban.

Lgyeéb jelentéstételi kitelezettség: Az uzleti jelentésrdl készilt Jjelentés

Elvégeztem a Széchenyi Tékebefektetési Alap mellékelt 2014. évi éves beszémoldjahoz kapesoldds, 2014. december 31-i
fordulénapra vonatkoz6 évi tizleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetés felelSs az uzleti jelentésnek a szdmviteli tdrvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az én
felel6sségem az tizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé éves beszamold dsszhangjanak megitélése. Az izleti
Jelentéssel kapesolatos munkdm az Uzleti jelentés és az éves beszamolé dsszhangjénak megitélésére korldtozddott és nem
tartalmazta egyéb, a Kockézati T8kealap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok dttekintését,

Véleményem szerint a Széchenyi Tokebefektetési Alap 2014. évi tizleti jelentése a Széchenyi Tokebefektetési Alap
2014, évi éves beszamol6janak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2015, aprilis 17.
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PSZAF hatarozat datuma
Alapkezeld: Széchenyi Tdkealap-kezelé Zrt.
Széchenyi Tiékebefektetési Alap a villalkozis megnevezése
1077 Budapest, Wesselényi u. 28. a villalkozas cime, telefonszama

2014. évi

Eves beszamold

Budapest, 2015. aprikis 17.

Széchenyi Tékealap-kezeld Zrt,

vezérigazgatd
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PSZAF hatérozat datuma
Széchenyi Tékebefektetési Alap 2014. évi
MERLEG

adatok E Ft-ban

Sor-
SZAM A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

a b ¢ d
01. JA. |Befektetett eszkdzik (1+11.+11, +1V, sor) 1 866 234 5346 270
02. |I. |TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK 1 440 934 4590 572
03. L.[Részvények, egyéb részesedések (kockazati t8kebefektetések) 1 446 934 4 550 572
04, 2. JAllampapirok 0 0
05. {1, |ERTEKHELYESBITESEK 0
06. |IL |ERTEKELES]I KULONBOZET 0
07. [Iv. JADOTT KOLCSONOK 425 300 755 698
08. |B. |Forgéeszkizok (L+IL+IL+IV AV +VI+VIIL, sor) 12 347 390 8 668 633
69. |l IKESZLETEK 0
10. J1. |[KOVETELESEK 237 116 185 240
11. {11 |[KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
12. [Iv. [SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETH 0
13. |V. |ERTEKPAPIROK 964 568 3 486 340
14, 1.IKGvetelés fejében atvett értékpapirok 0
15. 2. |Allampapirok 964 568 3 486 340
16. |VL IERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
17.  [VILIPENZESZKOZOK 11 145706 4997 053
18. [C. Aktividébeli elhatirelisok 43 897 20 762
19. ESZKOZOK OSSZESEN (A +B.+C.) 14 262 521 14 035 665
20. ID. [Sajat toke (L+HA+NL+IV.+V.AVL sor) 14 252 245 14 032 087
21, |l [JEGYZETT TOKE 14 000 000 14 000 000
22, |1 JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0
23. UL [TARTALEK 212 598 252 246
24 |1v. [LEKOTOTT TARTALEK 0 0
25. |V. |ERTEKELESI TARTALEK 0 0
26. 1.|Ertékhelyesbités értékeiési tartaléka 0 0
27. 2.1Valos értékelés értékelési tartaléka 0 4
28.  |VL IMERLEG SZERINTI EREDMENY 39 647 2220 159
29. {E. |Céltartalékok ] 0
30, _|F. |Kotelezettségek (1+11+11+1V.+V, sor) 3 587 1128
31. |l |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
32, L |HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
33. |IIL [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3 587 1128
34. IV, IKOTELEZETTSEGEK ERTEKELES] KULONBOZETE 0 0
35. |V. ISZARMAZEKOS UGYLETEK NEGATIV ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
36. |G. ]Passzividdbeli elhatirolasok 6 689 2 450
37. FORRASOK OSSZESEN (D.+E+F.+G. sor) 14262 521 14035 665

Budapest, 2015, dprilis 17.
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PSZAF hatarozat datuma

Széchenyi Tokebefektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2014. évi

adatok E Ft-ban

Sor-
sZAM A tétel megnevezése Elézd év Targyév
a b c d

0l.  [Ertékesités nettd drbevétele 0 0
02.  |Eladott druk beszerzési értéke 0 0
03. |Eladott (kbzvetitett) szolgahatisok értdke 0 0
04.  Miiksdési koltsépek 473 595 488 491
05. {Egyéb bevétel 0 19 849

|Ebbél: visszairt értékvesztés 0 12 000
06. |Egvéb raforditasck 15 577 41 008

|Ebbdl: értékvesztés 12 000 13 300
07.  [Pénziigyi miiveletek bevételei 597 333 289 491

|Ebbol: értékelést kiilonbozet 0 0
08. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 63 514 0

Ebbél: értékvesztés 1] 0

értékelési killdnbozet 0 0
09. |Rendkiviili bevételek 0 0
10.  [Rendkiviili raforditasok 0 0
11. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.+D.) 39647 -220 159
12, [Adofizetési kitelezetisée \ 0
13.  |ADOZOTT EREDMENY (+E.-XI1.) 39 647 220159
14,  dvdhagyott, fizetendd hozamok 1] 0
15, |MERLEG SZERINTI EREDMENY 39 647 -220 159

Budapest, 2013, aprilis 17.

Széchenyl T(')f(@ﬁlap-iiezelﬁ Zzt,
vezérigazgatd




Széchenyi Tdékebefektetési Alap 111.72.
CASH FLOW
2014. évi
E Ft
Elézb év Targyév
01. |Addzas eldtti eredmény + - 39 647 -220 139
02. jEiszdmolt amortizdcié + of 0
03. [Blszamolt értékvesrtés &s terven felili ECS + és visszairis - +- i2 0005 1 500
04. |Céltartalékok allomany valtozdsa + - 0 0
05. |Befektetelt eszkozik ériékesitésének eredmeénye +- -37 601
06. |Szallitei kitelezetiségek allomanyviitozdsa +- -4 309 -2 459
07. |Egycb rovid lejaratt kotelezettségek dHomanyvaltozdsa +- 0 0
08. |Passziv idobel elhatirolasok dllomanyvaltozasa +- 4178 -4 239
09. {Keészletek allomanyvaltozdsa -+ OE 0
10. [WVevikdvetelések allomdnyvaliozasa -+ -89 220! 27 500
11. |Egyéb kovetelések dlloményvaltozisa -+ 94 056 22 876
12. |Ertékpapirok dllomanyvaltozasa -+ 964 568 2521772
13. |Aktiv id&beli elhatdrolasok alloméanyvaitozisa -+ -6 620 28135
14. [Fizetett, fizetends add - 0 0
i5. {Fizetett, fizetendd oszialék, részesedés - 0 o]
1. [Mikodési cash flow (01.-15. soroek) -1102 948 -2706 219
16. {Immateridlis javak, targyi eszkdzok beszerzése - 0] 0
17. |Immateridis javak, tirgyi eszkdzok eladisa + 9 0
18. |Befektetett pénziigyi eszkozok beszerzése - -1172322 -3 673 934
19, |Befektetett pénziigyi eszkozok eladisa + ¢ 231502
20. Kapott osztalék + 0 o
1L [Befektetési cash flow { 16.-20. sorok) -1172322 -3 442 434
21. {Jegyzett tbke emelés bevétele + 0f 0
22, [Kstvénykibocsatas bevétele + 0 0
23, |Hitel és koleson felvétele + 0 0
24, {Hossz( lejarar( adott kolestn, bankbetét allomanycsokkenése + 0 ¢
25, [Véglegesen kapott pénzeszkdz + Q 0
26, plegyzett téke leszdllitisa - 0 0
27. JKbdtvény visszafizetése - Oi 0
28. |Hitel és koleson torleszidse “ Oi 0
29. {Hossz( lejararn adott kilesdn, bankbetét dllomanynsvekedése - 0 0
30. pViéglegesen dtadoit pénzeszkoz - 0 0
31, [Alapitokkal szembeni ill. egyéb k. 1. kotelezettségek valtozdsa  +- 0 ¢
HL [Finanszirozisi cash flow { 21.-31. sorok) 0; g
IV, |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L +I1 +IIL sorok ) 2275 270‘ 6 148 653

Budapest, 2015, dpnilis 17.
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(képviseldje)



